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GLOBAL: Principales indices bursatiles de EE.UU. buscan extender la
tendencia alcista

Los futuros de EE.UU. operaban ligeramente en alza, extendiéndose la tendencia alcista luego que ayer los principales
indices registraran nuevos maximos historicos.

El indice S&P 500 y el indice Nasdaq Composite finalizaron la jornada registrando valores récords de 2.529,12 y
6.516,72 puntos, respectivamente, mientras que el indice Dow Jones cerré con un alza de 152 puntos para
ubicarse en un maximo histérico de 22.557,60 unidades.

El indice ISM manufacturero correspondiente al mes de septiembre registré6 un importante crecimiento,
mostrando valores maximos de 13 afios. Ademas, el indice ISM de precios pagados también subié mas de lo
esperado.

Se subastaran Letras del Tesoro a 4 semanas.

Los principales mercados europeos se mostraban neutros (con sesgo negativo) mientras continda la tension
politica en Catalufia.

El Gobierno de Espana comentd que busca trabajar con los demds partidos politicos para resolver la indepen-
dencia de Cataluia, que explica el 19% del crecimiento espariol.

En la eurozona, aument? la inflacién de precios al productor correspondiente al mes de agosto.

Los principales indices bursatiles de Asia cerraron en terreno positivo siguiendo la tendencia de los mercados
norteamericanos.

Hoy en Japdn, se dardn a conocer los indices PMI Nikkei servicios y composite correspondientes al mes de
septiembre.

Esta mafnana, el délar subia +0,1% luego que se registraron avances en la actividad manufacturera de EE.UU. que
impulsaron a los rendimientos de los Treasuries al alza.

El euro operaba en alza (+0,21%) tras la fuerte caida de la jornada previa. La politica expansiva del BCE, y la crisis
entre Espafa y Cataluia presionan al euro frente a un délar mas fortalecido por las expectativas hawkish de la
Fed.

El yen continuaba mostrando caidas (-0,2%) mientras los estimulos monetarios del BoJ contintian divergiendo
contra el proyecto de venta de activos de la Fed, presionando a la baja a la cotizacién de la divisa japonesa

El petréleo WTI caia -0,14%, continuando con la toma de ganancias de la rueda anterior. Sin embargo, las
expectativas de una gradual reduccién del exceso de oferta global le dan soporte al precio.

El oro cotizaba en baja (-0,13%) a valores minimos de 7 semanas mientras el optimismo respecto a la economia
de EE.UU.y al ddlar llevan a los inversores a abandonar activos de cobertura.

La soja caia -0,31% luego que se reporté un aumento en los niveles de produccién en EE.UU. y una mejora en las
condiciones climaticas en Brasil, lo que llevé a un incremento en la oferta mundial de granos.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. subian mientras las expectativas hawkish de la Fed y la mejora en los
datos industriales impulsaron a los inversores a comprar activos de mayor riesgo, ante las mayores probabilidades
de recuperacién econémica. El retorno a 10 afos se ubicaba en 2,3578%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en linea con los Treasuries, mostrando subas mas
fuertes que sus comparables de EE.UU. El cambio de politica de la Fed lleva a los mercados a presionar al BCE para
que adopte una postura similar.

GENERAC (GNRCQ): La recomendacién de las acciones del fabricante de generadores de energia fue mejorada a
"overweight" desde "sector weight" por KeyBanc, argumentando que la compafia podria beneficiarse de los
recientes huracanes.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Generacion Mediterranea vendera el jueves bonos en el mercado
local por USD 30 M a 3 anos

Generacion Mediterranea, controlada por Albanesi, vendera este jueves bonos en el mercado local por USD 30 M
a un plazo de 3 anos, a través de Macro Securities. Las ONs estardn denominadas en ddlares y regirdn bajo Ley
Argentina. La venta prevista de titulos llevarad una tasa de cupdn fijo pagadero semestralmente.

Banco Hipotecario prorrogé por tres meses el plazo para emitir bonos por hasta USD 400 M en el mercado local
e internacional, de acuerdo con un comunicado presentado ante el regulador del mercado doméstico.

En julio el Consejo de Administracion de Banco Hipotecario aprobé una venta de bonos por USD 400 M, siempre
y cuando se fijara el precio antes del 30 de septiembre de 2017. La institucion financiera tiene ahora hasta el 31
de diciembre para ofrecer bonos en el mercado local o internacional.

Los bonos argentinos denominados en délares en el inicio de la semana cotizaron con precios dispares, en un
marco en el que la tasa de los Treasuries a 10 afnos de EE.UU. se incrementé a 2,37% en forma intradiaria, pero
cerr6 en 2,34%. Hoy el rendimiento de los UST10Y cotiza en 2,3578%.

En parte los precios siguen siendo sostenidos por las expectativas sobre la economia local y por las elecciones de
medio término del 22 de octubre.

Ayudé el alza de los mercados de EE.UU. que marcaron nuevos valores maximos.

Los principales bonos que cotizan en la BCBA, finalizaron el lunes con ligeras subas, impulsadas por la mejora en
el precio del tipo de cambio mayorista, el cual cerré en ARS 17,35 vendedor.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se mantuvo en el nivel de 367 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El indice Merval comenzé octubre registrando su decimosegunda
alza consecutiva

El indice Merval arrancé el mes de octubre con una suba de 1%, extendiendo la tendencia alcista que manifestd
en septiembre y se ubicé en las 26.350,75 unidades, marcando un nuevo récord histérico al cierre, gracias al
optimismo de los inversores sobre el desarrollo de la economia doméstica.

El indice lider sube en forma consecutiva por duodécima vez, acumulando de esta manera una suba de 11,1%,
impulsado por las expectativas electorales y por los buenos datos macroeconémicos.

El monto operado en acciones en la BCBA ascendié a ARS 793,5 M. En Cedears se negociaron ARS 8,8 M.

Las acciones con mejor performance en el inicio de la semana fueron: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4),
Endesa Costanera (CECO2), Holcim (JMIN), Edenor (EDN), YPF (YPFD) y Banco Macro (BMA), entre las mas importantes.

En tanto ayer cayeron: Sociedad Comercial del Plata (COME), Mirgor (MIRG), Central Puerto (CEPU2), Agrometal
(AGRO), Siderar (ERAR) y Consultatio (CTIO), entre otras.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Crece la recaudacion tributaria (AFIP)

La recaudacién tributaria mostré un aumento de 33,1% YoY en septiembre y alcanzé los ARS 224.065 M. La suba
se explica por mas recaudaciones a través del IVA, y los impuestos al cheque como también ganancias. Estos
ultimos tuvieron un aumento de 50%. En lo que va del afo la recaudacién tuvo un incremento de 31% en
relacién al mismo periodo de 2016.

Crecio 42,4% YoY la recaudacion en la Provincia de Buenos Aires

Los ingresos de la Provincia de Buenos Aires presentaron un aumento de 42,4% YoY en el mes de septiembre.
Segun Gaston Fossati, director de ARBA, dicho crecimiento se debe al buen desempefio econémico, el nivel de
consumo y las mejoras de cobrabilidad tributaria. En el noveno mes del afo, el impuesto sobre ingresos brutos
aumento 36% YoY, los impuestos inmobiliarios crecieron 37,3% YoY y los impuestos automotores 40,7% YoY.

Aumenté el patentamiento de autos y motos 0 Km (ACARA)

En el mes de septiembre, el patentamiento de autos 0 Km aumenté 10,9% YoY, mientras que, el de motos fue de
33,4% YoY, seguin la Asociacién de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA). La varia-
cion MoM, respecto a agosto fue de -6,8% para autos y de +3,7% para motos. En lo que va del aio, el patenta-
miento de autos 0 Km aumenté 28,3% y el rubro motos, acumula un crecimiento de 46,4%.

Se crearon 100.000 nuevos puestos laborales en septiembre (AFIP)

En base al crecimiento de los aportes patronales, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), aseguré
que en el mes de septiembre se crearon 100.000 nuevos puestos de trabajo registrados en relaciéon al mismo mes
del afo 2016.

Tipo de Cambio

Tras tres ruedas consecutivas de bajas, el délar minorista inicié el mes de octubre con una suba de ocho centavos
y cerré en ARS 17,71 vendedor. En el segmento mayorista, la divisa norteamericana también gané terreno y cerré
en ARS 17,35 para la punta vendedora, cortando con dos caidas seguidas debido a la mayor demanda por parte
de bancos y empresas. A su vez, el délar implicito subié en el inicio de la semana cuatro centavos a ARS 17,45.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales aumentaron ayer USD 406 M a USD 50.643 M.
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